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Vorschlag 1.1.1: Ersetzen der Anforderung einer Notierung im Prime Standard
durch die Anforderung einer Notierung im Regulierten Markt der FWB?Y
Anzahl zusatzlicher Unternehmen im Indexuniversum

Kriterium General Standard Prime Standard Total
Total 150 302 [311]? 452
davon:
auf Xetra gelistet 68 302 [311]2 370
continuously traded 23 301 [310]? 324
Davon:
insolvent (1) (3) (4)
FF<10% (4) (13) &)
erweiterte Basiskriterien nicht (0) (4) (4)
erfullt
FUr Rangliste qualifiziert 18 281 299

1. FWB: Frankfurt Wertpapierborse
2. Gesamtzahl der Unternehmen mit nur einer Gattung je, in Klammern die Zahl Unternehmen inclusive aller Gattungen
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Vorschlag 1.1.2: Streichung des Rang Bdrsenumsatz als Selektionskriterium unter
Hinzunahme einer Mindestliquiditat
Einfluss auf aktuellem Indexuniversum

> Initiales Screening:

> Ein Unternehmen muss eine 12-

Y 90,000 700 Monats Umschlagshaufigkeit von
D 600 mind. 0.2 oder einen absoluten 12-
L Monatsumsatz von EUR 1 Mrd.
-% 60,000 500 £ aufweisen
)
f= <, > 20von 281 Unternehmen auf der
N 400 5 Rangliste erfillen dieses Kriterium
8 40,000 g nicht, keines davon ist aktuell in
e 300 73 einem Auswahlindex vertreten
- S
. 200 = .
% 20,000/ L//Z 5 > RegelméRige Uberpriifung:
= "
% 2000 c > Ein Unternehmen muss eine 12-
= ‘ 1 - Monats Umschlagshéaufigkeit von
C;{ 1,000 : | mind. 0.1 oder einen absoluten 12-
0 S T v o 1T A 0 Monatsumsatz von EUR 800 Mio.
me“‘“e“« e’ s e’ o some” A8 aufweisen
et unef urte™ une™ > 8 Unternehmen auf der Rangliste
mmmm Umschlagshaufigkeit mmmm Umsatz in Mio EUR (12 Monate) 1 MRd EUR Umsatz erf_u"en dleses_ Krlterlum_ nICht,
e e keines davon ist aktuell in einem
0.2 Umschlagshaufigkeit = (0.8 MRd. EUR Umsatz 0.1 Umschlagshaufigkeit

Auswahlindex vertreten
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Vorschlag 1.1.3: Einfuhrung der Anforderung zur Vorlage eines testierten

Jahresberichts mit Fast Exit im Falle der Nichterflllung
Auszug des Corporate Governance Kodex!

F2: Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht sollen binnen 90 Tagen nach
Geschaéftsjahresende, die verpflichtenden unterjahrigen Finanzinformationen sollen binnen 45
Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zuganglich sein.

1. https://www.dcgk.de//files/dcg
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Vorschlag 1.1.4: EinfGhrung der Anforderung der vierteljahrlichen

Zwischenberichterstattung mit Fast Exit im Falle der Nichterfullung
Auszug des Corporate Governance Kodex!

F2: Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht sollen binnen 90 Tagen nach
Geschaéftsjahresende, die verpflichtenden unterjahrigen Finanzinformationen sollen binnen 45
Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zuganglich sein.

1. https://www.dcgk.de//files/dcg
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Vorschlag 1.1.5: EinfUhrung der Anforderung, dass der Prifungsausschuss im
Aufsichtsrat existiert und personell besetzt ist
Auszug des Corporate Governance Kodex1/1

7

C10: Der Aufsichtsratsvorsitzende, der Vorsitzende des Priufungsausschusses sowie der
Vorsitzende des mit der Vorstandsvergtitung befassten Ausschusses sollen unabhangig von der
Gesellschaft und vom Vorstand sein. Der Vorsitzende des Prifungsausschusses soll zudem auch
unabhangig vom kontrollierenden Aktionar sein.

D3: Der Aufsichtsrat soll einen Prifungsausschuss einrichten, der sich — soweit kein anderer
Ausschuss oder das Plenum damit betraut ist — insbesondere mit der Prifung der
Rechnungslegung, der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems
sowie der Abschlussprifung und der Compliance befasst. Die Rechnungslegung umfasst
insbesondere den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht (einschliel3lich CSR-
Berichterstattung), unterjahrige Finanzinformationen und den Einzelabschluss nach HGB.

D4: Der Vorsitzende des Priufungsausschusses soll tber besondere Kenntnisse und Erfahrungen
in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsétzen und internen Kontrollverfahren verfligen
sowie mit der Abschlussprifung vertraut und unabhangig sein. Der Aufsichtsratsvorsitzende soll
nicht den Vorsitz im Prifungsausschuss innehaben.

1. https://www.dcgk.de//files/dcg
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Vorschlag 1.1.5: EinfUhrung der Anforderung, dass der Prifungsausschuss im
Aufsichtsrat existiert und personell besetzt ist
Auszug des Corporate Governance Kodex1/2

8

D9: Der Aufsichtsrat oder der Priifungsausschuss soll mit dem Abschlussprifer vereinbaren, dass
dieser ihn unverzuglich tber alle flr seine Aufgaben wesentlichen Feststellungen und
Vorkommnisse unterrichtet, die bei der Durchftihrung der Abschlussprifung zu seiner Kenntnis
gelangen.

D10: Der Aufsichtsrat oder der Prifungsausschuss soll mit dem Abschlussprifer vereinbaren,
dass dieser ihn informiert und im Prufungsbericht vermerkt, wenn er bei Durchfihrung der
Abschlussprufung Tatsachen feststellt, die eine Unrichtigkeit, der von Vorstand und Aufsichtsrat
abgegebenen Erklarung zum Kodex ergeben.

D11: Der Prufungsausschuss soll regelmallig eine Beurteilung der Qualitat der Abschlussprifung
vornehmen.

F2: Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht sollen binnen 90 Tagen nach
Geschaftsjahresende, die verpflichtenden unterjahrigen Finanzinformationen sollen binnen 45
Tagen nach Ende des Berichtszeitraums offentlich zuganglich sein.

1. https://www.dcgk.de//files/dcg
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Vorschlagl.1.5: Einfihrung der Anforderung, dass der Prufungsausschuss im

Aufsichtsrat existiert und personell besetzt ist
Aktuell betroffene Unternenmen in Auswahlindizes

Index Unternehmen ohne
Prufungsausschuss

DAX 1
MDAX 2
SDAX 11
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Vorschlag 1.1.6: Einflhrung des Ausschlusses der Beteiligung an umstrittenen

Waffen (,Controversial Weapons")
Anzahl auszuschliefender Unternehmen in den Auswahlindizes

> Aktuell gibt es ein Unternehmen in einem Auswahlindex, welches auf Basis des
durchgefuhrten Produktscreenings nach kontroversen Waffen ausgeschlossen
werden misste, sollte diese Regel umgesetzt werden.

> Disclaimer: Durch den Researchprovider sind aktuell nicht alle 463 Unternehmen des
regulierten Marktes an der FWB abgedeckt. Wenn sich die Abdeckung erhéht, kann sich auch
die Anzahl an auszuschlieRenden Unternehmen erh6hen.

Index Unternehmen mit Beteiligung an
kontroversen Waffen

DAX -
MDAX 1
SDAX -
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Vorschlag 1.1.7: EinfUhrung der Profitabilitatsanforderung
Einfluss auf potentielle DAX Kandidaten

Verteilung von Unternehmen auf3erhalb DAX (> 2 Mrd. EUR
Marktkapitalisierung) gemaf EBITDA Uber die letzten 2 GJ

>0 > Unter der Annahme, dass Unternehmen

40 aus MDAX potentiell in den DAX
aufgenommen werden kdnnen, dann wéren

30 2 Unternehmen von einer mdglichen DAX
Aufnahme ausgeschlossen.

20

> Grund ist der negative Profitabilitat der
10 vergangenen 2 Geschaftsjahre.
0 |

Nicht Profitabel Profitabel
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Vorschlag 1.2.1: Abschaffung des Selektionskriteriums Rang Bérsenumsatz
Einfluss auf DAX

Wertentwicklung? Risiko und Rendite?

1600 DAX 30 ohne

Umsatzkriterium

Rendite (Gesamt) 5.7% 6.1%
1400 1 Jahresrendite 3.4% 6.3%
3 Jahresrendite 1.4% 1.9%
1200 1 Jahres-Volatilitat 32.5% 31.9%
W 3 Jahres-Volatilitat 22.4% 22.0%
| Max Drawdown -40.3% -38.8%

1000 (i
‘V‘ w Sharpe Ratio (Gesamt)? 0.39 0.41

> Modellbeschreibung: Fir den Backtest wurde zur Vergleichbarkeit der
Zeitreihen angenommen, dass die folgenden Regeln bereits im September 2015,

800 statt im September 2018 umgesetzt wurden.
Sep_ 15 Sep 16 Sep 17 Sep 18 Sep 19 > Erweiterung von MDAX von 50 auf 60 und SDAX von 50 auf 70
components?)
> Auflésung der Aufteilung in TECH und CLASSIC Sektoren fur MDAX und
Bl oAX 30 ohne Umsatzkriterium SDAX
[ DAX 30 aktuell > Abschaffung des Rang Umsatz als Selektionskriterium und ausschlieRlich

Selektion nach Rang Marktkapitalisierung

) STOXX Daten von 15. September 2020. Jahresrendite und Volatilitat, falls nicht anders angegeben.

1 L

2) EONIA wird als risikofreier Zins verwendet. Zur Berechnung der Sharpe Ratio QONTIGO)t AHIOMADARESTOR
i3

3

) Diese Anderung wurde urspriinglich in September 2018 eingefiihrt



Vorschlag 1.2.1: Abschaffung des Selektionskriteriums Rang Bérsenumsatz
Einfluss auf DAX

Anderungen der Sektorallokation DAX 30 vs. DAX 30 ohne Turnover

Construction

Banks

Technology
Transportation & Logistics

Utilities

Telecommunication

Financial services

Consumer —
Industrial
Automobile —

p

Pharma & Healthcare

Software

Insurance

Chemicals

-4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%
mDelta mDAX30no TO mDAX 30
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Vorschlag 1.2.1: Abschaffung des Selektionskriteriums Rang Bérsenumsatz

Einfluss auf MDAX

Wertentwicklung?

1800

1600

1200

A
4 T
1000 1 /N

800

600
Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep-19

- MDAX 60 ohne Umsatzkriterium
MDAX 60 aktuell

Risiko und Rendite?

MDAX 60 ohne
Umsatzkriterium

Rendite (Gesamt) 9.1% 7.0%
1 Jahresrendite 9.1% 4.2%
3 Jahresrendite 7.8% 4.5%
1 Jahres-Volatilitat 25 8% 27 5%
3 Jahres-Volatilitat 18.8% 19.9%
Max Drawdown -36.4% -39.1%
Sharpe Ratio (Gesamt)? 60.0% 0.47

> Modellbeschreibung: Fur den Backtest wurde zur Vergleichbarkeit der
Zeitreihen angenommen, dass die folgenden Regeln bereits im September 2015,
statt im September 2018 umgesetzt wurden.

>  Erweiterung von MDAX von 50 auf 60 und SDAX von 50 auf 70
components?)

> Auflésung der Aufteilung in TECH und CLASSIC Sektoren fir MDAX und
SDAX®

>  Abschaffung des Rang Umsatz als Selektionskriterium und ausschlie3lich
Selektion nach Rang Marktkapitalisierung
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Vorschlag 1.2.1: Abschaffung des Selektionskriteriums Rang Bérsenumsatz

Einfluss auf MDAX

Anderungen der Sektorallokation MDAX 60 vs. MDAX 60 ohne Turnover

Food & Beverages
Construction
Technology

Basic resources
Automobile

Utilities
Telecommunication
Transportation & Logistics
Banks

Consumer

Insurance

Media

Software

Financial services
Chemicals

Retail

Pharma & Healthcare
Industrial

-15%

-

0% 5% 10% 15%
mDelta ®mMDAX60no TO mMDAXG60
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Vorschlag 1.2.1: Abschaffung des Selektionskriteriums Rang Bérsenumsatz

Einfluss auf SDAX
| Wertentwicklung?

1800

1600 "'-M\
1400 A /
1200 \
1000 s

800

600
Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep-19

- SDAX 70 ohne Umsatzkriterium
SDAX 70 aktuell

Risiko und Rendite?

SDAX 70 ohne
Umsatzkriterium

Rendite (Gesamt) 8.9% 10.6%
1 Jahresrendite 5.5% 9.2%
3 Jahresrendite -0.2% 3.8%
1 Jahres-Volatilitat 28.6% 28.6%
3 Jahres-Volatilitat 20.7% 20.9%
Max Drawdown -39.1% -39.1%
Sharpe Ratio (Gesamt)? 0.56 0.64

> Modellbeschreibung: Fur den Backtest wurde zur Vergleichbarkeit der
Zeitreihen angenommen, dass die folgenden Regeln bereits im September 2015,
statt im September 2018 umgesetzt wurden.

>  Erweiterung von MDAX von 50 auf 60 und SDAX von 50 auf 70
components?)

> Auflésung der Aufteilung in TECH und CLASSIC Sektoren fir MDAX und
SDAX®

>  Abschaffung des Rang Umsatz als Selektionskriterium und ausschlie3lich
Selektion nach Rang Marktkapitalisierung

QONTIGO ) s v s



Vorschlag 1.2.1: Abschaffung des Selektionskriteriums Rang Bérsenumsatz

Einfluss auf SDAX

Anderungen der Sektorallokation SDAX 70 vs. SDAX 70 ohne Turnover

Construction

Media

Basic resources
Consumer

Banks
Telecommunication
Food & Beverages
Chemicals
Transportation & Logistics
Software

Automobile

Utilities

Insurance
Technology

Pharma & Healthcare
Retail

Financial services
Industrial

-10%

I““[mmq"l

0% 5% 10% 15% 20% 25%
mDelta ®mSDAX70no_TO mSDAX 70
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Vorschlag 3: Optimale Anzahl von Indexkonstituenten ftir DAX: Erweiterung DAX

von 30 auf 40 und Reduzierung von MDAX von 60 auf 50
Einfluss auf die Marktkapitalisierung von DAX und MDAX

31% 10 Komponenten

MDAX DAX

¢
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Vorschlag 3: Optimale Anzahl von Indexkonstituenten ftir DAX: Erweiterung DAX

von 30 auf 40 und Reduzierung von MDAX von 60 auf 50
Einfluss auf DAX

Anderungen der Sektorallokation DAX 30 vs. DAX 40

Construction
Banks

Transportation & Logistics

“I'

Telecommunication

Consumer :
Industrial |
Insurance =
Chemicals
-2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%

mDelta mDAX 40 mDAX 30
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Vorschlag 3: Optimale Anzahl von Indexkonstituenten flir DAX: Erweiterung DAX
von 30 auf 40 und Reduzierung von MDAX von 60 auf 50

Einfluss auf DAX

Wertentwicklung?

150

125

75 .

1

1

Risiko und Rendite?

DAX 40

Rendite (Gesamt) 6.1% 6.1%
1 Jahresrendite 6.4% 6.3%
3 Jahresrendite 2.1% 1.9%
1 Jahres-Volatilitat 31.5% 31.9%
3 Jahres-Volatilitat 21.8% 22 0%
Max Drawdown -38.8% -38.8%
Sharpe Ratio (Gesamt)? 0.41 0.41

Sep-15 Sep-16

Il oA 40

DAX 30 (Aktuell)

Sep-17

Sep-18

> Modellbeschreibung: Fur den Backtest wurde zur Vergleichbarkeit der
Zeitreihen angenommen, dass die folgenden Regeln bereits im September 2015,
statt im September 2018 umgesetzt wurden.

>

Erweiterung von MDAX von 50 auf 60 und SDAX von 50 auf 70
components®

Auflésung der Aufteilung in TECH und CLASSIC Sektoren fir MDAX und
SDAX®

Puffer fur Selektion in DAX 40 sind wie folgt festgelegt:
Fast Exit 60/60, Fast Entry: 33/33, Regular Exit: 53/53, Regular Entry: 40/40
Gegenkandidat: 47/47
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Vorschlag 3: Optimale Anzahl von Indexkonstituenten flir DAX: Erweiterung DAX

von 30 auf 40 und Reduzierung von MDAX von 60 auf 50
Einfluss auf MDAX

Wertentwicklung?

150
N“’W
)‘J ‘ M
il A
| WL \ i
| Uy | )
125 Nl »\’ Y il L‘\w‘ I " |
,Af"“f‘ r/J ‘n‘
I3 (Mup N th N JA‘M \ “*
,“‘ J‘ / | w\\
(¥
w V|
i |
100 ‘A‘m M !MYW ”// ‘U‘
T |
i |
W& !
75 . . . .
Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep-19
I viDAX 50

MDAX 60 (Aktuell)

Risiko und Rendite?

Rendite (Gesamt)

1 Jahresrendite
3 Jahresrendite
1 Jahres-Volatilitat
3 Jahres-Volatilitat
Max Drawdown

Sharpe Ratio (Gesamt)?

MDAX 50

7.1%
6.4%

5.1%
26.9%
19.4%
-37.8%

0.48

7.0%
4.2%
4.5%
27.5%
19.9%
-39.1%
0.47

SDAX®

90/90

> Puffer fur Selektion in MDAX 50 sind wie folgt festgelegt:
>  Fast Exit 110/110, Fast Entry: 83/83, Regular Exit: 103/103, Regular Entry:

>  Gegenkandidat: 97/97

> Modellbeschreibung: Fur den Backtest wurde zur Vergleichbarkeit der Zeitreihen
angenommen, dass die folgenden Regeln bereits im September 2015, statt im
September 2018 umgesetzt wurden.

> Erweiterung von MDAX von 50 auf 60 und SDAX von 50 auf 70 components®)
> Auflésung der Aufteilung in TECH und CLASSIC Sektoren fir MDAX und

QONTIGO ) o ov s




Vorschlag 3: Optimale Anzahl von Indexkonstituenten fiir DAX: Erweiterung DAX
von 30 auf 40 und Reduzierung von MDAX von 60 auf 50
Einfluss auf SDAX

Wertentwicklung? Risiko und Rendite?
175 A SDAX 70
v 1‘/“‘\’“\

TN s
hoo vw d M | Rendite (Gesamt) 10.5% 10.6%
f r\ Kl
J |1
150 :r/\w i fAW Tt 1 Jahresrendite 8.5% 9.2%
[
“\‘f«‘l !/ VU ' M"w\‘ A /“ .
Am ‘3,; / 1 "u‘ 3 Jahresrendite 3.7% 3.8%
| i it
“J | f i g A
.‘ ,\w‘ J 1 Jahres-Volatilitat 28.7% 28.6%
125 7 1
s ,“/\‘ 3 Jahres-Volatilitét 21.2% 20.9%
|
A e /'jw \
. i W, ‘Wﬂ N f Max Drawdown -39.3% -39.1%
S M '
100 F—tt . >
oy Sharpe Ratio (Gesamt)? 0.64 0.64
|
> Modellbeschreibung: Fur den Backtest wurde zur Vergleichbarkeit der Zeitreihen
angenommen, dass die folgenden Regeln bereits im September 2015, statt im
75 X X X X September 2018 umgesetzt wurden.
i 3]
Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep-19 > Erweiterung von MDAX von 50 auf 60 und SDAX von 50 auf 70 components®
> Auflésung der Aufteilung in TECH und CLASSIC Sektoren fir MDAX und
SDAX3
- SDAX 70 > Puffer fur Selektion in SDAX 70 sind wie folgt festgelegt:
SDAX 70 (Aktuell) > Egg}llé}()lt 180/180, Fast Entry: 153/153, Regular Exit: 173/173, Regular Entry:
> Gegenkandidat: 167/167
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